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1 INTRODUCAO E OBJETIVOS

Esta Politica de Investimento prové uma descri¢cdo da filosofia e das praticas de
investimento da Sao Bernardo Previdéncia Privada. Ela foi desenvolvida para servir
como um plano para a gestdo dos ativos confiados a Entidade para investimento. A
Sao Bernardo adotara um plano de longo prazo que privilegie diretrizes de
preservacado de ativos através de processos de investimentos prudentes, assegurando:

e O claro entendimento por parte dos gestores, participantes da Sao Bernardo,
beneficiarios, provedores externos de servicos e Orgdos reguladores quanto aos
objetivos e restricdes relativas ao investimento dos ativos da Entidade.

o A existéncia de um instrumento de planejamento que obrigue a Sdo Bernardo a
identificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de
objetivos de retorno, tolerancias a risco e restricbes de investimento. A aplicacéo
de recursos da Entidade objetiva a maximizacdo da rentabilidade dos seus ativos
na busca de constituir reservas suficientes para o cumprimento de suas obrigacdes
previdenciarias, considerando os fatores de risco, seguranca, solvéncia e liquidez.

e A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagédo de classes de ativos,
de gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de
investimento.

¢ O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que eles conduzam 0 processo
de investimento em conformidade com 0s objetivos e restricoes.

e Independéncia ao processo de investimento com relagdo a um gestor especifico,
isto €, qualquer gestor que venha a conduzir 0 processo de investimento tem
diretrizes bem definidas que devem ser seguidas na construcdo e no

gerenciamento das carteiras.

O objetivo principal da Séo Bernardo € prover beneficios a seus participantes e
beneficiarios. Para isto, ela deve acumular e manter as reservas financeiras liquidas
necessarias para cumprir estas obrigacfes, o que pode ser feito de trés maneiras
distintas: (1) contribuicbes das Patrocinadoras; (2) contribuicbes dos participantes da
Entidade e; (3) retornos dos investimentos.

1.1 VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O horizonte de vigéncia dessa Politica de Investimentos € de, no minimo, 60
meses, com revisdoes anuais.



2 PROCEDIMENTOS INTERNOS
2.1 AGENTES FIDUCIARIOS DA ENTIDADE
2.1.1 GESTORES EXTERNOS DE INVESTIMENTOS

TERCEIRIZACAO DA GESTAO

A Entidade ndo é especialista em gestdo de recursos, e ndo possui interesse na
implementacdo de modelo de gestdo interna de recursos. Dessa forma, o Conselho
Deliberativo da Entidade julgou mais eficiente e prudente a contratacdo de gestores de
recursos para administrar os seus ativos nos segmentos aprovados por esta politica. A
totalidade destes recursos sera terceirizada por meio de fundos de investimentos (que
podem ser ndo exclusivos e/ou exclusivos) e/ou carteiras administradas.

A Entidade adota a diversificacdo na gestdo dos recursos tomando como critério
basico o minimo de dois gestores.

Os gestores externos de veiculos de investimentos exclusivos devem selecionar,
comprar e vender os instrumentos financeiros especificos que atendam as politicas e
estratégias de investimentos definidas pela Entidade e legislagéo vigente.

2.1.2 AGENTE CUSTODIANTE

O agente custodiante devera ser credenciado na Comissao de Valores Mobiliarios
para a prestacao do servico de custddia, responsavel pelos fluxos de pagamentos e
recebimentos relativos as operacdes, bem como pela guarda e verificacdo da
existéncia dos titulos e valores mobiliarios.

A Entidade terceirizou a custddia de seus ativos considerando os seguintes
fatores:

e Foco na performance: através da padronizacdo dos critérios de valorizacdo dos
ativos, dos registros contabeis e dos relatdrios gerenciais, a custédia centralizada
facilita o processo de avaliacdo dos gestores e da a Entidade um maior controle
sobre a performance de seus ativos.

e Menor risco: através da checagem independente das operacdes, da centralizacdo
dos fluxos de pagamentos e recebimentos e da consolidacdo das posicdes, o
servico de custddia centralizada permite uma diminuicdo dos riscos a que a
Entidade é exposta.

e Facilidade de enquadramento legal: a custédia centralizada permite a consolidagéo
dos ativos da Entidade, por gestor e global, fornecendo a Entidade a agilidade
necessaria para se adequar aos limites.

Outros beneficios foram considerados:

e Padronizagéo das informacdes e dos critérios de valorizacao

e Maior controle sobre os gestores, pelo acompanhamento diario da movimentacao
de ativos e avaliacdo de performance



¢ Rapidez de informacéo e atendimento aos 6rgéaos fiscalizadores
e Agilidade para adaptacao as novas legislagtes

e Aferimento de performance

e Atendimento a auditoria

¢ Reducéo do trabalho operacional

¢ Relatérios padronizados

e Alimentacéo do sistema de risco

3 DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS
3.1 SEGMENTOS E CARTEIRAS

A alocacédo dos recursos do Plano sera realizada de acordo com os segmentos
previstos e limites de alocacao.

3.2 LIMITES DE APLICAGCAO POR SEGMENTO

Esta politica estabelece, dentre os segmentos de aplicagdo definidos na
legislacdo, os limites e regras que norteardo as aplicacdes dos recursos do plano de
beneficios, visando estabelecer um ambiente de controle da exposi¢do aos riscos,
permitindo flexibilidade estratégica na alocagdo dos recursos e a liquidez necesséria
para que a entidade possa honrar seus compromissos de curto, médio e longo prazo.

Os recursos da entidade destinados ao plano de beneficios atual, na forma de
contribuicdo definida, devera atender aos limites da tabela abaixo.

Segmento de aplicacéo Limite inferior Limite superior Limite Conjunto
Renda fixa 33,00 100,00
Renda variavel 0,00 48,00
: 5 48,00

Investimentos no exterior (*) 0,00 10,00
Investimentos Estruturados 0,00 10,00
Iméveis 0,00 8,00
Empréstimos e financiamentos 0,00 1,00

(*) A alocagdo no segmento de investimento no exterior devera ser considerada
em conjunto com os limites informados para o segmento de renda variavel.

Os limites minimo de renda fixa e maximo de renda variavel foram definidos nos
casos extremos onde todos os participantes facam a escolha pelo perfil SB 40. A
distribuicdo entre os segmentos dos recursos da entidade é consequéncia da escolha
dos participantes.



3.3 SEGREGAGAO DOS RECURSOS

Os ativos da S&o Bernardo correspondentes, em valor, as reservas de beneficios
ja concedidos sob a forma de beneficios definidos serdo investidos em carteiras
compostas por:

a) Imoveis pertencentes a carteira de investimentos da entidade.

b) Outros ativos de renda fixa, que foram definidos através de estudo de
alocacao que teve o objetivo de minimizar a criacao de déficits relativos
aos passivos ou 0 descasamento entre os fluxos dos pagamentos dos
beneficios.

O referido estudo de alocagcdo estabeleceu uma carteira formada por
aproximadamente 80% de titulos federais indexados a inflacdo (NTN-B) e o restante
alocado em imoOveis e fundos de investimento com liquidez. Os titulos federais
indexados a inflacdo serdo marcados na curva desde que permitido pela legislacéo
vigente, para fins de contabilizac¢&o.

3.4 ALOCAGAO DOS PERFIS ENTRE OS SEGMENTOS

O plano de beneficio da Entidade, do tipo de Contribuicdo Definida (CD),
apresenta quatro perfis de investimentos, com riscos diferenciados.

O quadro abaixo determina a alocacdo de todos os perfis nos segmentos
aprovados por esta politica.

Os participantes que contribuem ou que ja contribuiram para o Plano de
Previdéncia S&o Bernardo e todos os Assistidos poderdo optar pela revisdo do perfil
de investimento duas vezes por ano, ocorrendo as mudangas nos meses de maio e
novembro.

Renda Investimentos Investimentos dc;bég:]vdoa (A) + (B)
Variavel (A) no Exterior (B) Estruturados . 2
Variavel
R 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Bernardo
0,
SB zero | ENtre 100% 0% 0% Entre 0% e 5% 0% 0%
e 95%

Entre 65% | Entre 15% e 2 & & 2 & e
SB 20 e 85% 2504 Entre 0% e 5% | Entre 0% e 10% 20% 25%

Entre 42% ([ Entre 32% e o 0 o o o o
SB 40 e 68% 48% Entre 0% e 10% | Entre 0% e 10% 40% 48%

A Entidade podera alterar a quantidade e caracteristicas dos perfis de
investimento a seu critério, cabendo a mesma 0s ajustes e comunica¢des necessarios.
Da mesma forma, podera alterar a frequéncia da revisdo dos perfis por parte dos
participantes e assistidos.




3.5 OBJETIVOS DE RETORNO

Para cada Perfil de investimentos foi definido uma meta de rentabilidade,
buscando obter, num periodo equivalente a 12 (doze) meses, retorno liquido superior
ao seguinte indice:

Perfil Benchmark

Sé&o Bernardo IMA-S

SB Zero 95% (80% IMA-S + 20% IPCA+5% a.a.) + 5% CDI

SB 20 70% RF (80% IMA-S + 20% IPCA + 5% a.a.) + 20% IBrX + 10% CDI
SB 40 50% RF (80% IMA-S + 20% IPCA + 5% a.a.) + 40% IBrX + 10% CDI

O indice de referéncia estabelecido para o Plano € o IMA-S.
3.6 ALOCACAO TATICA
Nos segmentos aprovados por esta politica a Entidade pode utilizar estruturas de

carteiras administradas, fundos de investimento exclusivos ou nao exclusivos. A
escolha do veiculo de investimento depende dos custos, riscos e retornos associados.

3.7 DIRETRIZES PARA OS SEGMENTOS DE APLICACAO
3.7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA
a. Benchmark

Para o segmento de renda fixa consolidado, definiu-se 80%IMA-S + 20%
IPCA+5% a.a..

a.1l. Benchmark por Perfil
Perfil S&o Bernardo

Benchmark: IMA-S

Meta de Gestdo: A gestdo de recursos nesse segmento sera ativa, com o
objetivo de superar o benchmark, ap6s o pagamento da taxa de administracédo, no
ano civil

Risco: serd medido a partir do VaR da carteira da entidade, considerando o
periodo de 21 dias Uteis e intervalo de confianca de 95%. O nivel de risco maximo

aceitavel é de 1,0%

Restricdes: o perfil devera ter no maximo 80% de titulos publicos e maximo
de 40% de titulos privados.



Perfil SB Zero, SB 20 e SB 40
Benchmark: 80% IMA-S + 20% IPCA + 5% a.a.

Meta de Gestdo: A gestdo de recursos nesse segmento sera ativa, com o
objetivo de superar o benchmark, apds o pagamento da taxa de administracdo, no
ano civil

Risco: serd medido a partir do VaR da carteira da entidade, considerando o
periodo de 21 dias Uteis e intervalo de confianca de 95%. O nivel de risco maximo
aceitavel é de 1,0%

Restri¢cBes: o perfil devera ter no maximo 80% de titulos publicos e maximo
de 40% de titulos privados.

As alocacdes devem obedecer aos limites de diversificacdo expostos no anexo A
e as restricbes impostas pela legislacédo vigente.

Para a parcela de recursos destinada aos beneficios definidos alocada em titulos
federais indexados a inflagdo, ndo seréa utilizado um benchmark por se tratar de uma
gestao passiva.

b. Critérios para alocacéo de recursos (ativos elegiveis)

Detalhamos, a seguir, os ativos que poderado ser adquiridos ao longo do periodo
de vigéncia dessa Politica de Investimento.

S&do permitidos investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os limites
legais e diretrizes estabelecidas pela legislagdo vigente, respeitando o0s limites
definidos no Anexo A.

No caso de fundos de investimentos exclusivos, € importante ressaltar que a
Entidade ndo permite a presenca de Titulos Publicos Estaduais ou Municipais em sua
carteira. Os regulamentos de tais fundos devem obedecer, no minimo, as diretrizes
abaixo:

1. Os recursos do fundo serdo aplicados em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, exceto Titulos de
Desenvolvimento Econémico (TDE) e quotas de Fundo de Desenvolvimento Social
(FDS), nos limites estabelecidos pela legislacdo pertinente, sendo permitidas
operagcfBes com 0s seguintes titulos:

1.1. Titulos e valores mobiliarios de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional, excluindo Moedas de Privatizagdo, Titulos Securitizados,
Titulos da Divida Agraria e outros titulos lastreados em titulos ndo oriundos de
emissdes do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil.

1.2. Titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa de emissdo ou coobrigacdo de
Instituicbes N&o Financeiras, excluindo Notas Promissérias, “Commercial
Papers” e Letras de Cambio - observado o disposto na politica de risco de
crédito definida no regulamento do fundo.



10.

1.3. Certificados de Depoésito Bancéario (CDBs) e Recibos de Depdsito Bancério
(RDBs), Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGEs), Letras
Financeiras (LFs) sempre de Renda Fixa, de emissdo ou coobrigacdo de
Instituicbes Financeiras que ndo o Banco Central do Brasil observado o
disposto na politica de risco de crédito definida no regulamento do fundo e na
legislacéo vigente.

As operacBes com derivativos poderao ser realizadas, desde que para protecado da
carteira ou para posicionamento que vise a buscar os objetivos de investimentos
da carteira.

O volume negociado em derivativos ndo poderd ultrapassar os limites legais
estabelecidos pela regulamentacédo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia
complementar.

E vedada a realizagéo de operacbes com derivativos que gere exposicdo superior
a uma vez o respectivo patrimonio liquido ou venda a descoberto, ndo podendo
tais operagdes resultarem em perdas superiores aos valores investidos pela
carteira do fundo.

O fundo deve manter, no minimo, 60% (sessenta por cento) dos seus recursos
investidos em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil.

O fundo s6 podera realizar operagdes que 0 exponham direta ou indiretamente aos
seguintes indexadores

6.1. Posicbes Pré Fixadas.

6.2. Posi¢cbes em taxa CDI.

6.3. Posi¢Bes em taxa SELIC.

6.4. Posi¢cBes indexadas a indices de inflag&o.

6.5. Posicbes em ddlar.

6.6. PosicBes em euro.

Quaisquer outros indexadores que venham a ser criados no mercado precisarao de
prévia autorizacdo da Entidade antes que venham a integrar a carteira do fundo.
Tal autorizacdo deve ser manifestada na Assembleia Geral do fundo.

O fundo nédo estard exposto a ativos considerados de renda variavel, tais como
acoes, indice de acbBes e derivativos referenciados nestes. Serdo permitidas
apenas as operacoes de venda a termo de acles, desde que, caracterizadas como
operagOes de renda fixa garantida.

O fundo podera aplicar até 5% do seu Patriménio Liquido em titulos de emisséo
e/lou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ndo-financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele, direta ou indiretamente controladas, de suas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum. O limite maximo de aquisi¢do

de uma determinada emissao néo podera exceder 20% do total da emissao.

O fundo néo realizard operac6es de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.



11. O fundo podera manter operacdes compromissadas até no maximo em 10% do
Patriménio Liquido do fundo, desde que lastreadas em titulos publicos federais.

12. Os titulos e valores mobiliarios classificados no segmento de renda fixa devem,
preferencialmente, ser negociados por meio de plataformas eletrbnicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Bacen ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia, observados os critérios estabelecidos pela
Res. CGPC no. 21 de 25 de setembro de 2006.

13. Os limites de risco de mercado (item 4.1) devem ser respeitados por todos os
fundos de investimentos.

3.7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
a. Benchmark: IBrX

Meta de Gestdo: A gestdo de recursos nesse segmento sera ativa, com 0
objetivo de superar o benchmark, ap6s o pagamento da taxa de administracdo, no
ano civil.

Risco: O risco serd medido a partir do benchmark VaR (BVaR) entre a carteira
da entidade e a carteira ted6rica do Ibovespa, considerando o periodo de 21 dias
Uteis e intervalo de confianca de 95%. O nivel de risco relativo maximo aceitavel é
de 8,0%.

Restricdes: O gestor deve obedecer aos limites de diversificagdo expostos no
anexo A e as restricbes impostas pela legislacao vigente.

A gestdo de recursos nesse segmento é feita através de Fundos de Investimentos.
Entretanto, esta Entidade ndo descarta a possibilidade destes recursos serem
alocados em carteira prépria. No caso de alocacao de recursos em carteira préopria, a
Entidade definira a estratégia de formagdo do pregco Otimo para investimento e
desinvestimento.

b. Critérios para alocacéo de recursos (ativos elegiveis)

Sdo permitidos investimentos em ativos de renda variavel de acordo com os
limites legais e diretrizes estabelecidas pela legislagdo vigente e demais
regulamentacdes aplicaveis as EFPCs, considerando as restricbes descritas no Anexo
A.

e A carteira poderé efetuar aplicagbes em ac¢des de emissdo do ADMINISTRADOR
ou de empresas a ele ligadas, desde que limitadas ao percentual de participacéo
destas a¢fes no indice Ibovespa.

e A carteira ndo realizara operagfes que possam ser caracterizadas como day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

3.7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

As regras de investimento neste segmento devem seguir o estabelecido na
legislacéo vigente.

a. Benchmark: CDI
Meta de Gestdo: A gestdo de recursos nesse segmento sera ativa, com o

objetivo de superar o benchmark, apos o pagamento da taxa de administragcéo, no
ano civil.
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Risco: A volatiidade do segmento, entendida como o desvio-padréo,
calculada com base na rentabilidade dos ultimos 252 dias Uteis, ndo podera
exceder 3,0% ao dia.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento multimercado deverao
atender as seguintes orientacdes:

e A aquisicdo de cotas desses tipos de fundo multimercado somente podera ser
realizada mediante autorizag&o prévia da Entidade.

o Deverdo ser fornecidas informacfes sobre estratégia de investimento do fundo,
objetivos e expectativas de retorno, riscos envolvidos, liquidez do investimento,
custos de administragéo e performance.

e O gestor do fundo devera fornecer a entidade, sempre que solicitado, a
composicao da carteira e um relatério das estratégias adotadas.

3.7.4 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

As regras de investimento neste segmento devem seguir o estabelecido na
legislacao vigente.

O benchmark e o limite de risco serédo definidos de acordo com cada estratégia de
investimento em que ocorrer uma aplicacao.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento no exterior deverao atender
as seguintes orientacoes:

e A aquisicdo de cotas desses tipos de fundo de investimento no exterior
somente podera ser realizada mediante autorizacdo prévia da Entidade.

e Deverdo ser fornecidas informacdes sobre estratégia de investimento do fundo,
objetivos e expectativas de retorno, riscos envolvidos, liquidez do investimento,
custos de administragéo e performance.

e O gestor do fundo devera fornecer a entidade, sempre que solicitado, a
composi¢ao da carteira e um relatorio das estratégias adotadas.

3.7.5 SEGMENTO DE IMOVEIS

a. Benchmark

Para o segmento de iméveis, a Entidade néo definiu nenhum tipo de benchmark,
ja que o mercado ndo oferece um benchmark relevante para esse segmento. No
entanto, a Entidade avalia a carteira em fungdo de sua meta atuarial (IPCA+5,54%
a.a.).

b. Critérios para alocacao de recursos (ativos elegiveis)

A Entidade alocara recursos nesse segmento com a finalidade Unica e exclusiva
de obter rendimentos de aluguéis. Os iméveis adquiridos para investimentos devem
manter as seguintes caracteristicas:

e Preservacéo do capital inicial.

¢ Valorizacao.

11



3.7.6 SEGMENTO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A S&o Bernardo podera conceder empréstimos aos seus participantes ao longo da
vigéncia desta Politica de Investimento. A taxa de concesséo aplicada deveré ser, pelo
menos, a maior entre o benchmark dos investimentos em renda fixa e a meta atuarial
da Entidade acrescida dos custos envolvidos com a gestdo dos empréstimos,
conforme definido pela legislacéo vigente.

3.8 CRITERIOS DE MARCAGAO DE ATIVOS

Todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos
da Entidade ou fundos de investimentos nos quais sdo aplicados recursos da Entidade
devem ser marcados a mercado, com excecdo dos ativos destinados a parcela de
beneficio definido que devem ser marcados na curva.

3.9 OPERACOES COM DERIVATIVOS

A Séao Bernardo estabelece que os limites utilizados para o uso de derivativos de
renda fixa e de renda variavel devem respeitar os limites legais estabelecidos pela
legislacao vigente.

Outros limites e diretrizes podem ser impostas pela S&o Bernardo em
regulamentos e mandatos especificos de veiculos de investimentos exclusivos.

Os gestores deverdo enviar relatérios mensais com informagdes sobre a avaliacdo
prévia dos riscos envolvidos e a manutencdo de controles adequados as operacdes
realizadas. Também deverdo ser informadas as margens de garantias depositadas e
0s prémios de opgéo pagos.

4 AVALIACAO E CONTROLE DE RISCOS

Como a estrutura de investimentos do Plano atribui a discricionariedade da
administracdo dos recursos aos terceiros contratados, o controle dos riscos
identificados sera feito pelos proprios Gestores externos e monitorado pelo
Administrador dos fundos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os
itens e parametros estabelecidos neste documento.

O gestor que eventualmente extrapolar algum dos limites de risco estabelecidos
nesta politica de investimentos deve comunicar a Entidade sobre o ocorrido e tomar a
medida mais adequada diante do cenério e das condi¢cbes de mercado da ocasiéo,
observando os critérios abaixo:

Desenquadramento Passivo: desenquadramentos nos fundos oriundos da
oscilagdo de precos e condicbes de mercado deverdo ser informados através de
correspondéncia a Sao Bernardo juntamente com as justificativas e providéncias
adotadas quanto a manutencdo ou venda de papéis. Em casos especificos em que
julgue necessério, a Diretoria Executiva da S&o Bernardo podera decidir pela venda.

Desenquadramento Ativo: aplicacbes em titulos de qualquer natureza nos
fundos que nao autorizados pela Politica de Investimentos deverdo ser liquidadas e
acarretardo o imediato ressarcimento de quaisquer prejuizos causados a Sao
Bernardo. A Entidade devera ser comunicada através de correspondéncia de todos 0s
desenquadramentos que vierem a ocorrer.
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4.1 Risco DE MERCADO

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagéo aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. Com base no
modelo de risco de mercado, serdo monitorados os limites de Benchmark VaR, VaR e
Desvio Padrao estabelecidos nessa politica.

No caso de rompimento passivo dos limites (provocado por alteragdes nas
condicbes de mercado), ficam proibidos aumentos de exposicdes a risco, e 0 gestor,
juntamente com a Sao Bernardo, decidirdo se a posicdo geradora do rompimento do
limite devera ser reduzida, eliminada ou mantida para reducdo em momento mais
propicio. No caso de rompimento ativo dos limites (provocado por alteragcbes nas
posicoes de investimento), o reenquadramento imediato é obrigatorio.

4.2 RiIsco DE CREDITO

A Entidade controlara o risco de crédito ndo bancario e o risco de crédito bancéario
(instituicdes financeiras) como mostra a tabela abaixo, sempre respeitando os limites e
as restri¢coes legais.

Para classificar o risco de crédito das emissées ndo bancéarias e bancérias que
compdem a carteira da Entidade, a mesma fundamentara suas decisdes em ratings
estabelecidos pelas seguintes agéncias:

e Moody’s.
e Standard & Poor’s.
e Fitch.

Para que fique claro quando uma emisséo é considerada de baixo risco de crédito, a
Entidade apresenta, a seguir, quais sdo 0s niveis considerados como de baixo risco de
crédito pela Entidade.

Agénciade Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito N&o-
Classificacéo de Risco Bancario e Bancario pela Entidade
de Crédito
FITCH Fi(bra), F2(bra), F3(bra), AAA+(bra), AAA (bra), AAA- (bra), AA+(bra),
AA (bra), AA- (bra), A+(bra), A (bra), A- (bra), BBB+ (bra), BBB (bra),
BBB- (bra)
MOODY’s BR-1, BR-2, Aaal.br, Aaa2.br, Aaa3.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br,

A2.br, A3.br, Baal.br, Baa2.br, Baa3.br

STANDARD & POOR’S  brA-1, brA-2,brA-3, brAAA+, brAAA, brAAA-, brAA+, brAA, brAA-, brA+,
brA, brA-,brBBB+, brBBB, brBBB-

Fica esclarecido que o fato de uma instituicdo ser classificada com base no
entendimento abaixo como “Baixo Risco de Crédito”, ndo implica necessariamente a
aprovacgao pelo Gestor do risco de crédito da referida instituicdo, nem a aquisicdo dos
seus respectivos titulos e valores mobiliarios, cabendo ao Gestor utilizar de sua
estrutura e modelos internos para analise do risco.

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo
papel, a Entidade adotara, para fins de classificacdo de risco de crédito, aquela mais
conservadora. A Entidade pode restringir ainda mais sua politica de risco de crédito
em regulamentos e mandatos especificos de veiculos de investimentos exclusivos.

Podera ser admitido o rating do emissor, para fins de enquadramento, nas

emissdes de instituicdes ndo bancérias que ndo apresentarem rating especifico para
determinada emisséo.
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O rating a ser considerado para fins de enquadramento se refere ao momento de
compra, ndo ficando o fundo desenquadrado em casos de rebaixamento passivo.
Casos de rebaixamento passivo ndo implicam, portanto, em reenquadramento
mandatdério, mas devem ser monitorados e controlados. Ressalta-se ainda que o
gestor deverd fazer as devidas analises conforme descrito nesse item.

Caso ocorra rebaixamento de rating inferior ao grau de investimento, o gestor
devera comunicar imediatamente a Entidade, através de correspondéncia, juntamente
com a sua recomendacdo de manutencdo ou nao dos ativos rebaixados, e tomar as
seguintes medidas:

e Verificar se a marcagéo a mercado do titulo foi ajustada;

o Verificar a existéncia de outros titulos na carteira do fundo de investimento que
possam sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

e Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade do crédito do fundo de
investimento, de acordo com os parametros desta politica;

e Avaliar se a mudanca justifica resgate dos recursos.

Se houver algum default na carteira do plano, a S&o Bernardo Previdéncia Privada
podera adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de rebaixamento de
rating e, adicionalmente, verificar se o gestor agiu com diligéncia.

4.3 RISCO SISTEMICO

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto é, pela possibilidade
de um choque localizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e,
eventualmente, levar a um colapso da prépria economia. O contagio refere-se ao risco
de que problemas em dada instituicdo venham a contagiar todo o mercado, mesmo
gue as demais instituicbes estejam tomando cuidados para manter a solidez de suas
operacdes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condigbes econémicas nacionais,
internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias dos 6rgéos
reguladores nos mercados, moratorias, alteracdes da politica monetaria ou da
regulamentacdo aplicavel aos ativos, entre outros, podendo, eventualmente, causar
perdas nas carteiras/ fundos da Entidade.

O gerenciamento do risco sistémico deve ser realizado pelos gestores buscando
sempre minimizar esta exposicao.
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4.4 Risco OPERACIONAL

O risco operacional decorre da falta de consisténcia e adequacédo dos sistemas de
informacé&o, processamento e operagdes, bem como de falhas nos controles internos,
fraudes ou qualquer tipo de evento, ndo previsto, que torne improprio o exercicio das
atividades da instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

A entidade identifica, avalia, controla e monitora de forma continua os riscos
operacionais que possam Ocofrer em Seus processos internos e requer que seus
prestadores de servico também tenham processos que visem minimizar esse tipo de
risco.

4.5 RISCO LEGAL

O risco legal esta associado ao cumprimento da legislacdo vigente e as regras
determinadas por essa politica. Os contratos devem conter clausulas especificas para
garantia desses compromissos.

4.6 RISCO DE LIQUIDEZ

A Entidade, continuamente, procedera o gerenciamento do risco de liquidez.
Como prudéncia, a mesma mantera um percentual minimo de seus recursos totais em
ativos de liquidez imediata. Com a adoc¢éo dessa politica, a Entidade visa a eliminar a
possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos
previdenciais no curto prazo.

4.7 RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL

A Sao Bernardo esta predisposta a realizar investimentos em empresas com alto
grau de governanca corporativa e/ou com responsabilidade socioambiental,
respeitando os principios de diversificacao e liquidez e os limites da legislacéo vigente.
Esses investimentos apenas serdo realizados caso tragam ganhos de rentabilidade
para a carteira em fungéo do risco assumido e, com acordo prévio da Entidade.

5 PARTICIPACAO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS

A Entidade decidiu que ndo participara diretamente de quaisquer assembleias de
acionistas das companhias onde mantenha aplicacfes. Essa decisdo foi tomada nas
seguintes bases:

e Os recursos investidos pela Entidade no segmento de renda variavel sédo geridos
por instituicbes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios para a prestacdo de
servigos especializados de gestao de recursos.

e A relagdo entre a Entidade e seus gestores encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes.

e Os gestores de recursos possuem poderes discricionarios para a compra e venda
de acdes na carteira da Entidade. O contrato de gestdo entre a Entidade e seus
gestores confere poderes aos gestores para toda e qualquer decisdo de investir e
resgatar investimentos em agoes.
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e O principal motivo que levou a Entidade a contratar gestores profissionais foi o de
obter a melhor qualidade na gestdo de recursos; portanto, a Entidade possui total
conviccao de que seus interesses serdo sempre observados pelos gestores e que,
sempre que sua participacdo em assembleias de acionistas se fizer necessaria,
seus gestores a representarao.

e Os gestores da Entidade se encontram melhor preparados tecnicamente para
participar das assembleias que julgarem convenientes.

6 DIVULGACAO

A divulgacéo aos participantes do conteudo deste documento e do resultado dos
investimentos a ele associados deve cumprir os prazos estabelecidos pela legislacédo
em vigor.

Esta politica entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2018, passando a vigorar
com o texto aqui descrito, podendo ser revista a qualquer momento pela Sdo Bernardo

Previdéncia Privada dentro das regras estabelecidas pelo Estatuto da Entidade e
comunicada por escrito a Instituicdo Financeira administradora dos seus recursos.

Sao Paulo, 28 de dezembro de 2017.
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ANEXO A

Limites Sublimites Sublimites

Segmentos de Aplicagao

Renda fixa 100% 100%
Titulos do Tesouro Nacional (TTN) 100% 100% 80%
ETF de Renda Fixa de Titulos Publicos 100% 100% 0%
Outros de Ativos Renda Fixa (excluindo titulos publicos) 80% 40%
CCB, CCCB e Notas Promissorias 20% 0%
FIDC e FICFIDC 20% 20%
NCE e CCE 20% 0%
CRI 80% 20% 40% 0%
0 0
ccl 20% 0%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario (WA) 20% 0%
Demais titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhia aberta 20% 5%
Renda Variavel 70% 0% a 40% (*)
Novo Mercado 70% 40%
Nivel 2 60% 34%
Bovespa Mais 50% 29%
Nivel 1 45% 26%
Demais companhias de capital aberto 0% 35% 4% 20%
Fundo de indice Referenciado em Agées admitidas a negociagio em bolsa 359 20%
0 0
de valores
Titulos de emissao de SPE 20% 0%
Demais investimentos de renda variavel 3% 0%
Investimentos Estruturados 20% 0% a 10%
Fundos de Participagdes 20% 0%
Fundos de Empresas Emergentes 20% 20% 10% 0%
Fundos de Investimento Imobiliario ’ 10% ’ 0%
Fl ou FIC multimercado 10% 10%
Investimentos no Exterior 10% 0% a 10%
Fl constituido no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior” com no 10% 10%
minimo, 95% do PL em FI constituidos no Exterior ? ?
Fl e FIC Divida Externa 10% 0%
Fundos de indice estrangeiros negociados em bolsa no Brasil 10% 10%
Certificados de depdsito de valores com lastro em agdes de cias 10% o 10% 0
- 10% 10%
estrangeiras (BDR)
Acoes de Cias sediadas no Mercosul 10% 0%
Fl constituidos no Brasil com o sufixo “Investimento no Exterior 10% 10%
Imoveis 8% 0% a 8%
Empreendimentos imobiliarios 8% 8%
Iméveis para aluguel e renda 8% 8% 8% 8%
Outros imoéveis 8% 8%
Operagdes com Participantes 15% 0% a1%
Empréstimos 15% 1%
15% 1%
Financiamentos Imobiliarios 15% 1%

(*) A alocagéo no segmento de investimento no exterior devera ser considerada em conjunto com os
limites informados para o segmento de renda variavel
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. T . Res. CMN
Diversificagdo de Risco 3792 m

Alocagao por Emissor Limites Limites
Tesouro Nacional 100% 100%
ETF de Renda Fixa de Titulos Publicos 20% 0%
Institui¢ao Financeira autorizada pelo BC 20% 10%
Depésitos em poupanga e as coobrigacoes de responsabilidade da Institui¢do Financeira 20% 0%
Debéntures de Infraestrutura 15% 3%
Tesouro estadual ou municipal 10% 0%
Companhia aberta com registro na CVM 10% 5%
Organismo Multilateral 10% 5%
Companhia Securitizadora 10% 5%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 5%
FIDC e FICFIDC 10% 5%
Fundo de indice Referenciado em Cesta de Agoes de companhias abertas 10% 10%
SPE 10% 0%
ETF de Renda Fixa 10% 0%
Fl ou FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 10% 5%
Demais emissores 5% 2%
Auto alocagado em renda fixa** - 5%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro, bem como as suas controladas pelos tesouros estaduais ou municipais
** Tjtulos de renda fixa de emissdo do proprio gestor ou de empresas coligadas diretamente

Limites de concentra¢ao por emissor

Capital total de uma mesma companhia aberta ou SPE 25% 20%
Capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 20%
Patriménio liquido de uma mesma Instituigao Financeira 25% 10%
Patrimonio liquido de um mesmo:
Fundo de indice Referenciado em Cesta de Agdes de Cia Abertas 25% 10%
Fl do Segmento de Investimentos Estruturados 25% 10%
Fl constituido no Brasil com sufixo "Investimentos no Exterior" com TVM emitidos no exterior 25% 10%
Fundo de indice do Exterior admitido a negociagdo em bolsa de valores do Brasil 25% 10%

Patriménio separado constituido nas emissodes de certificado de recebiveis com a adogao de regime

S 25% 10%
fiduciario
ETFs de Renda Fixa 25% 0%
PL de Fl constituido no exterior 25% 10%
Limites de concentragao por investimento
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 10%
Mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 10%
Mesmo empreendimento imobiliario 25% 10%
Derivativos
15% da
N posigao
e |
Derivativos - depdsito de margem o Tit. De IF
IF ou agdes do NErEES
Ibovespa dg
[o]
Ibovespa
5% da
_— posicao
Setarousts | T
Derivativos - valor total dos prémios IF ou agdes do I:.abg:;
Ibovespa dg
(o]
Ibovespa
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